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Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Oblique Therapeutics AB ar ett publikt foretag som bedriver forsknings- och utvecklingsverksamhet med malet att ta fram

Sida 2

antikroppsbaserade lakemedel mot framfor allt kronisk smarta. Oblique Therapeutics AB har dotterbolaget Cinda Pharma AB som ar
agare av ett licensavtal inom smamolekylldkemedel mot bréstcancer. Oblique har fér narvarande en pipeline med fyra antikroppsprojekt

inom terapiomradena smarta.

Bolaget har for avsikt att samarbeta med andra bolag for att na en framtida marknad. Under augusti 2024 startade Oblique
Theraepeutics ett samarbete med det amerikanska Iakemedelsbolaget Eli Lilly i detta syfte.

Verksamheten startades under hdsten 2015 och bedrivs i hyrda lokaler pa Biotech Center vid Sahlgrenska Universitetssjukhuset och
sedan 2018 i inhyrda lokaler i Vasastan Stockholm. Bolaget har fornarvarande 15 anstallda varav fem ar lokaliserade i Stockholm.
Dessutom har bolaget tva externa konsulter verksamma i bolagets olika projekt.

Flerarsoversikt* 2024
Nettoomsattning (tkr) 491
Resultat efter finansiella poster (tkr) -29 347
Soliditet (%) 65%
Antal anstallda 10

*Definitioner av nyckeltal, se noter

Storsta dgarna i aktieboken - per 2024-12-31 ar:
Agare

Corespring Invest AB

N.a.scent Invest Il AB

Advecto AB agargrupp

Carljohan Lagervall AB

Quig Holding AB

Nordnet Pensionsforsakring AB
Granitor Growth Management AB
Tibia Konsult AB

Grundare

Strategic Wisdom Nordic Aktiebolag
Ovriga aktiedgare

Totalt

2023 2022

0 0

-61 929 -111 709
62% 71%

15 18

Antal aktier Andelar
7 068 506 15,48%
6 879 141 15,07%
4876 615 10,68%
4009 731 8,78%
3377788 7,40%
2 532 663 5,55%
1428 572 3,13%
1293 091 2,83%
1164 372 2,55%
716 388 1,57%

12 307 846 26,96%
45 654 713 100,00%

2021

-49 373
92%
16

2020
150

-31 523
93%

12
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Vasentliga hindelser under réakenskapsaret
* | januari 2024 registrerades teckning av nya aktier kopplat till ett av bolagets kvalificerade personaloptionsprogram (KP0O2020).

* Oblique Therapeutics AB (publ) offentliggjorde den 12 februari 2024 ett informationsmemorandum med anledning av férestaende
féretrddesemission om 28,6 MSEK.

* Oblique Therapeutics AB (publ) erhdll validering av AbiProt® teknologin i samarbete med AAX Biotech.

* Bolaget offentliggjorde att ett antal targets, inklusive jonkanalen NaV 1.8, nominerats som malproteiner for fortsatt forskning och
utveckling avseende behandling av smarta.

» Styrelsen for Oblique Therapeutics AB (publ) offentliggjorde den 14 mars utfallet av den nyemission av aktier av serie A med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare som det beslutats om den 9 februari 2024 ("Foretradesemissionen”).
Teckningssammanstallningen visar att totalt 5 388 122 aktier av serie A, motsvarande cirka 66,09 procent av Féretradesemissionen
tecknades med och utan stéd av teckningsratter. Genom Foretrddesemissionen tillférdes Oblique Therapeutics AB(publ) darmed cirka
18,9 MSEK fore emissionskostnader.

» Den 12 april registrerades foretradesemissionen pa Bolagsverket och antalet A-aktier ar darefter 42 107 581, samt att bolagets
aktiekapital ar 2 105 379,05 kronor.

* Den 18 juni ingick Oblique Therapeutics AB (publ) och Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH) ett strategiskt samarbetsavtal fér analys
av proteinstrukturer med superdatorer.

» Den 31 oktober offentliggjordes utfallet av den nyemission av aktier av serie A med foretradesratt for Bolagets aktieagare som
styrelsen beslutade om den 4 oktober 2024. Tecknings-sammanstallningen visade att totalt 3 547 132 aktier av serie A, motsvarande
cirka 42,12 procent av Foretradesemissionen tecknades med och utan stdd av teckningsratter. Genom Foéretradesemissionen tillférdes
Oblique Therapeutics darmed cirka 13,3 MSEK fore emissionskostnader.

» Den 12 november registrerades foretradesemissionen pa Bolagsverket och antalet A-aktier ar darefter 45 654 713, samt att bolagets
aktiekapital ar 2 282 735,65 kronor.

* | oktober etablerades ett samarbete med ett ledande veterinarmedicinskt bolag. Detta galler ett malprotein vars identitet ar
konfidentiellt. Aven de kommersiella detaljerna &r konfidentiella.

+ Oblique Therapeutics (publ) har ocksa etablerat ytterligare ett nytt samarbete med Eli Lilly. Malproteinet ar annu sa lange
konfidentiellt. De finansiella detaljerna liknar de som gallde kring vart férsta samarbete, med potentiella milestonens samt royalties.

Forvantad framtida utveckling samt risker och osakerhetsfaktorer

Bolaget forvantas utvecklas enligt de strategiska och finansiella planer som ligger. Givetvis finns makroekonomiska, och
marknadsmassiga faktorer som bolaget inte kan kontrollera och som pa ett eller annat satt kan paverka framtida finansiering (andrad
investeringsvilja) och resultat. Vidare kan bolagets projekt bli mindre attraktiva som en foljd av konkurrens, eller utvecklingstekniska
bakslag (bristande effekt eller oacceptabla biverkningar).

Affarsutveckling

Fokus under arets senare halva har legat pa att etablera samarbete med utldndska (ffa amerikanska) VC-firmor och lakemedelsbolag
for att finansiera utvecklingen av OT-3607 (antagonist) och OT-3003 (partiell agonist) till IND-stadiet (dvs gora det fardigt att paborja fas
1.) Kostnaderna for att driva bada projekten till detta stadium beréknas till ca SEK 250 miljoner. | skrivande stund pagar aktiva
diskussioner med 16 olika potentiella partners, huvudsakligen amerikanska sadana.

Forskning och utveckling

Bolaget bedriver utveckling av nya antikroppsbaserade lakemedel i tidig fas. Bolaget har tva huvudprojekt som bedrivs i egen regi:
TRPV1 och NaV 1.8. Dessutom ar bolaget involverat i ett strategiskt partnerskap med det amerikanska lakemedelsforetaget Eli Lilly
avseende flera samarbetsprojekt.

Bolaget har sedan féregaende ar pavisat antikroppar som blockerar jonkanalenTRPV1, sa kallade antagonister. Under 2024 har
bolaget i detalj analyserat samtliga antikroppar som vi tagit fram mot TRPV1. Vi har i dessa studier funnit att nagra av de antikroppar,
som tidigare definierats som antingen inaktiva eller antagonister, i sjalva verket ar svagt stimulerande (s.k. partiella agonister). Under
hdsten 2024 kunde vi med dessa antikroppar visa att de sanolikt utgor en ny klass smartlakemedel med vilka man kan forhindra
smartsignalering i TRPV1-uttryckande neuron.
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Yuerigare et vikugt rramstieg bolaget gjort unaer aret ar att man mea anvananing av ApIFrot IlyCckays igentriera ett antal yuerst
intressanta omraden pa en jonkanal som heter NaV1.8. Denna jonkanal ar sedan lange identifierad som ett ytterst lovande malprotein
for smartbehandling. Genom kliniska studier pa manniska har ett stort amerikanskt I1akemedelsbolag visat att en sma-molekyl som
blockerar NaV1.8. formar ge smartlinding. Daremot ar bolaget, och andra, 6évertygade om att en antikropp mot NaV1.8 pa ett mycket
battre satt skulle kunna blockera Nav1.8, och darmed aven utgora ett mycket effektivare alternativ till sma-molekyler. Saledes ar vi nu i
dialog med ett storre Iakemedelsbolag om att utnyttja vara fynd med AbiProt for att tillverka antikroppar mot detta hogintressanta
malprotein.

Framstegen i samarbetet med Eli Lilly ar konfidentiella, men arbetet fortskrider i princip i enlighet med 6éverenskommen plan.

Maojligheterna till fortsatt drift

Under oktober manad 2024 genomférdes en foretradesemission som tecknades med och utan stéd av teckningsratter och som tillférde
bolaget cirka 13,3 MSEK fore emissionskostnader. Nuvarande kassa erbjuder finansiering fram till juni 2025. Styrelsens uppfattning ar
att bolagets verksamhet kan sakerstallas for hela verksamhetsaret 2025 med en kombination av att nyttja befintliga resurser pa ett
kostnadseffektivt vis, méjliga tillskott fran strategiska samarbeten, samt en foéretradesemission i andra kvartalet 2025.

Transaktioner med narstaende
Styrelseledamoten Hans Peter Ostler har erhallit 283 TSEK i ersattning for arbete som finansiell radgivare under 2024.

Rapport 6ver forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Ejregistr. Overkursfond Balanserat Arets Totalt
aktiekapital resultat resultat eget kapital
Ingaende balans 2024-01-01 1826 0 325 566 -253 874 -61 929 11 589
Omforing resultat foregéende ar -61 929 61929 0
Nyemission, KPO 10 10
Nyemission 447 31713 32160
Emissionskostnader -3 203 -3 203
Arets resultat -29 347 -29 347
Utgaende balans 2024-12-31 2283 0 354 076 -315 803 -29 347 11 209

Bolaget har vid 2024 ars utgang 45 654 713 st aktier med ett kvotvarde pa 0,05 kr.

Forslag till resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel

Overkursfond 354 076 155
Balanserat resultat -315802 776
Arets resultat -29 347 436

8 925 943

disponeras sa att
i ny rakning 6verfores 8 925 943
8925 943

Betraffande bolagets resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande tillaggsupplysningar.
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Resultatriakning
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2024-01-01 2023-01-01
Not -2024-12-31 -2023-12-31
Nettoomsattning 491 0
Ovriga rorelseintakter 177 0
668 0
Rérelsens kostnader

Ink6p av varor och tjanster -2 460 -3 845
Ovriga externa kostnader -8 387 -10 355
Personalkostnader 3 -18 206 -23 565
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -940 -985
Ovriga rérelsekostnader -127 0
-30 120 -38 750
Rorelseresultat -29 452 -38 750

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 -23 119
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 170 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -65 -60
Resultat efter finansiella poster -29 347 -61 929
Arets resultat -29 347 -61 929
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2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken,
samt liknande rattigheter 654 751
654 751
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 754 1536
Inventarier och installationer - -
Forbattringsutgifter pa annans fastighet - 2
754 1538
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 150 103
150 103
Summa anldggningstillgangar 1558 2392
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 492 -
Fordringar hos koncernforetag - 57
Aktuell skattefordran 865 0
Ovriga fordringar 434 1103
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 928 1040
2719 2200
Kassa och bank 12 866 13 969
Summa omsattningstillgangar 15585 16 169
SUMMA TILLGANGAR 17 143 18 561
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Not 2024-12-31 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 9 2283 1826
2283 1826
Fritt eget kapital
Overkursfond 354 076 325 566
Balanserat resultat -315 803 -253 874
Arets resultat -29 347 -61 929
8 926 9763
Summa eget kapital 11 209 11 589
Langfristiga skulder 10
Skulder till kreditinstitut 850 850
850 850
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 638 1289
Skulder till koncernféretag 53 -
Ovriga skulder 1554 439
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 839 4 394
5084 6122
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17 143 18 561
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper m.m.

Allméanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3).

Principerna ar oférandrade jamfoért med féregaende ar.

Koncernredovisning
Ingen koncernredovisning upprattas med hanvisning till ARL 7:3

Intéktsredovisning
Intakten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt eller kommer att fa. Det innebar att féretaget redovisar intakten till nominellt
varde (fakturabelopp) om foretaget far ersattning i likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Férséljning av varor
Vid forsaljning av varor redovisas normalt inkomsten som intékt nar de vasentliga férmaner och risker som ar férknippade med agandet
av varan har 6verforts fran foretaget till kdparen.

Rénta , royalty och utdelning
Ersattning i form av ranta, royalty eller utdelning redovisas som intakt nar det ar sannolikt att foretaget kommer att fa de ekonomiska
fordelar som ar forknippade med transaktionen och nar inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Ranta redovisas som intakt enligt den s.k. effektivrantemetoden.
Royalty periodiseras i enlighet med 6éverenskommelsens ekonomiska innebord.
Utdelning redovisas som intakt nar foretagets ratt till betalning ar sakerstalld.

Offentliga bidrag
| de fall ingen framtida prestation for att erhalla bidragen kravs, intaktsfor foretaget offentliga bidrag da villkoren for att erhalla bidragen
ar uppfyllda. Offentliga bidrag varderas till det verkliga vardet av vad foretaget har erhallit eller kommer att erhalla.

Leasingavtal

Féretaget som leasetagare

Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella som operationella, som operationella leasingavtal. Operationella
leasingavtal redovisas som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Se vidare not 3.

Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar som foretaget lamnar till de anstallda. Foretagets ersattningar innefattar bland
annat |6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersattningar efter avslutad anstallning (pensioner). Redovisning sker i takt
med intjdnandet. Ersattningar till anstallda efter avslutad anstallining avser avgiftsbestamda eller formansbestdmda pensionsplaner.
Som avgiftsbestamda planer klassificeras planer dar faststallda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser, vare sig legala eller
informella, att betala nagot ytterligare, utéver dessa avgifter. Ovriga planer klassificeras som férméansbestamda pensionsplaner.

Foretaget har inga 6vriga langfristiga erséattningar till anstallda.
Foretaget har endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Utgifter for avgiftsbestdamda planer redovisas som en kostnad under den period

de anstallda utfor de tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.

Omrakning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rorelsefordringar och
rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som
finansiella poster.
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Skatt
Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte
redovisats. Aktuell skatt beraknas utifran per den skattesats som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till fljd av tidigare handelser. Redovisning sker enligt
balansrakningsmetoden. Enligt denna redovisas uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa temporéara skillnader som
uppstar mellan bokférda respektive skattemassiga varden for tillgangar och skulder samt for dvriga skattemassiga avdrag eller
underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp. Uppskjuten
skatt berdknas utifran beslutad skattesats pa balansdagen. Effekter av forandringar i gallande skattesatser resultatfors i den period
férandringen lagstadgats. Uppskjutna skattefordringar reduceras till den del det inte ar sannolikt att den underliggande skattefordran
kommer att kunna realiseras inom en dverskadlig framtid. Uppskjuten skattefordran redovisas som finansiell anlaggningstillgang och
uppskjuten skatteskuld som avsattning. Se vidare not 8.

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar utgors av patent och IP rattigheter redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsbart belopp utgors av anskaffningsvardet minskat med ett beraknat restvarde om detta ar vasentligt. Avskrivning sker linjart
over den forvantade nyttjandeperioden.

Foljande avskrivningstider tillampas: Antal ar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 10 ar

Internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar
Foretaget tillampar den s.k. "kostnadsféringsmodellen" avseende internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar. Metoden
innebar att samtliga interna utgifter for framtagande av en immateriell anlaggningstillgang kostnadsfors direkt nar de uppkommer.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgadngarna skrivs av linjart dver tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod.

Foljande avskrivningstider tillampas: Antal ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Finansiella instrument
Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvardet.

Fordringar, skulder och avsattningar

Om inget annat anges ovan varderas kortfristiga fordringar till det 1agsta av dess anskaffningsvarde och det belopp varmed de beraknas
bli reglerade. Langfristiga fordringar och langfristiga skulder varderas efter det forsta varderingstillfallet till upplupet anskaffningsvarde.
Ovriga skulder och avsattningar varderas till de belopp varmed de beréknas bli reglerade. Ovriga tillgangar redovisas till
anskaffningsvarde om inget annat anges ovan.
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Noter

Not 2 Uppskattningar och Bedomningar
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Bolaget har gjort vissa uppskattningar och bedémningar paverkar vardering av tillgangar och skulder. Vardet pa bolagets immateriella
tillgangar, som utgdrs av patent, ar en uppskattning som bygger pa historisk erfarenhet och forvantningar pa framtida handelser som

anses sannolika.

Not 3 Anstallda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

2024 2023
Mén 3 7
Kvinnor 7 11
10 18
Not 4 Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter
2024-12-31 2023-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 969 969
Arets anskaffningar 0 0
Utgaende ackumulerade 969 969
anskaffningsvarden
Ingadende avskrivningar -218 -121
Arets avskrivningar -97 -97
Utgaende ackumulerade -315 -218
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 654 751
Not 5 Maskiner och andra tekniska anlaggningar
2024-12-31 2023-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 5102 5049
Arets anskaffningar 59 53
Utgaende ackumulerade 5161 5102
anskaffningsvarden
Ingadende avskrivningar -3 566 -2 697
Arets avskrivningar -841 -869
Utgaende ackumulerade -4 407 -3 566
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 754 1536
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Not 6 Inventarier, verktyg och installationer
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2024-12-31 2023-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 44 44
Arets anskaffningar 0 0
Utgaende ackumulerade 44 44
anskaffningsvarden
Ingadende avskrivningar -44 -44
Arets avskrivningar 0 0
Utgaende ackumulerade -44 -44
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 0 0
Not 7 Nedlagda utgifter pa annans fastighet

2024-12-31 2023-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 288 288
Arets anskaffningar 0 0
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Utgaende ackumulerade 288 288
anskaffningsvarden
Ingadende avskrivningar -286 -266
Arets avskrivningar -2 -20
Utgaende ackumulerade -288 -286
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 0 2
Not 8 Andelar i koncernforetag

2024-12-31 2023-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 78 780 78 780
Arets anskaffningar 47 0
Utgaende ackumulerade 78 827 78 780
anskaffningsvarden
Ingadende nedskrivningar -78 677 -57 851
Arets nedskrivningar 0 -20 826
Utgaende ackumulerade -78 677 -78 677
nedskrivningar
Utgaende redovisat varde 150 103
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Not 8 Specifikation av andelar i koncernforetag
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Namn Kapital- Rostritts- Antal Bokfort
andel andel andelar varde
Cinda Pharma AB 100% 100% 500 150
150
Org.nr. Site Eget Arets
kapital resultat*
Cinda Pharma AB 559088-7906 Goteborg 47 -50
Not 9 Upplysning om aktiekapital
Antal aktier Kvotviarde per aktie
Antal/varde vid arets ingang 36 519 459 0,05
Konvertering av konvertibler 1A 200 000 0,05
Foretradesemission 1 5388 122 0,05
Foretradesemission 2 3547 132 0,05
Antal/varde vid arets utgang 45654 713 0,05
Not 10 Langfristiga skulder
2024-12-31 2023-12-31
Forfaller mellan 1 och 5 ar efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut 0 0
0 0
Forfaller senare an 5 ar efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut 850 850
850 850
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Not 11 Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Den dag som framgar av respektive befattningshavares elektroniska underskrift

Jonas Ekblom Christer Nordstedt
Ordférande Verkstallande direktor
Hans-Peter Ostler Saren Bregenholt

Marianne Dicander Alexandersson  Camilla Svensson

Var revisionsberattelse har den dag som framgar av min elektroniska underskrift.

Frejs Revisorer AB

UIf Johansson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Oblique Therapeutics AB (publ)
Org.nr 559017-4487

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Oblique Therapeutics AB (publ) for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Oblique Therapeutics AB (publ)s finansiella stallning per den
2024-12-31 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande
till Oblique Therapeutics AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Upplysningar av sdrskild betydelse

Vi vill fasta uppmarksamhet pa forvaltningsberattelsen i drsredovisningen och styrelsens information om
bolagets forutsattningar for fortsatt drift. Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten som planerat
under hela 2025. Bolaget behdéver tillféras rorelsekapital under den narmaste tolvmanadersperioden for
att kunna fortsatta verksamheten. Finansieringen ar vid tidpunkten for arsredovisningens avgivande ej
sakrad. Vi har inte modifierat vara uttalanden pa grund av denna var upplysning.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31 har utférts av en annan
revisor som lamnat en revisionsberéattelse daterad 2024-04-30 med omodifierade uttalanden i Rapport om
arsredovisningen.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att
den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig fér att uppratta en arsredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéallande direktéren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvdanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphoéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosédttande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéallande direktéren anvdander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller férhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

- utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for Oblique Therapeutics AB (publ) for rakenskapsaret 2024 samt av forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéallande direktoren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Oblique Therapeutics AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &ar forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande direktéren ska skota den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som éar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgdras i dverensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella bedomning med utgangspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som éar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for
vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg, den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Frejs Revisorer AB

UIf Johansson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Oblique Therapeutics AB (publ)
Org.nr 559017-4487

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Oblique Therapeutics AB (publ) for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Oblique Therapeutics AB (publ)s finansiella stallning per den
2024-12-31 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande
till Oblique Therapeutics AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Upplysningar av sdrskild betydelse

Vi vill fasta uppmarksamhet pa forvaltningsberattelsen i drsredovisningen och styrelsens information om
bolagets forutsattningar for fortsatt drift. Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten som planerat
under hela 2025. Bolaget behdéver tillféras rorelsekapital under den narmaste tolvmanadersperioden for
att kunna fortsatta verksamheten. Finansieringen ar vid tidpunkten for arsredovisningens avgivande ej
sakrad. Vi har inte modifierat vara uttalanden pa grund av denna var upplysning.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31 har utférts av en annan
revisor som lamnat en revisionsberéattelse daterad 2024-04-30 med omodifierade uttalanden i Rapport om
arsredovisningen.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att
den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig fér att uppratta en arsredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéallande direktéren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvdanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphoéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosédttande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéallande direktéren anvdander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller férhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

- utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for Oblique Therapeutics AB (publ) for rakenskapsaret 2024 samt av forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéallande direktoren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Oblique Therapeutics AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &ar forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande direktéren ska skota den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som éar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgdras i dverensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella bedomning med utgangspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som éar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for
vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg, den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Frejs Revisorer AB

UIf Johansson
Auktoriserad revisor
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Arsredovisning
for rakenskapsaret 2024-01-01 - 2024-12-31

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Oblique Therapeutics AB (Publ) avger harmed foljande arsredovisning

Innehall Sida

Forvaltningsberattelse 2
Resultatrakning 5
Balansrakning 6
Noter 8
Underskrifter 13

Styrelsens sate: Goteborg
Foretagets redovisningsvaluta: Svenska kronor (SEK).
Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i tusentals kronor (tkr).





Oblique Therapeutics AB (Publ)
559017-4487

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Oblique Therapeutics AB ar ett publikt foretag som bedriver forsknings- och utvecklingsverksamhet med malet att ta fram

Sida 2

antikroppsbaserade lakemedel mot framfor allt kronisk smarta. Oblique Therapeutics AB har dotterbolaget Cinda Pharma AB som ar
agare av ett licensavtal inom smamolekylldkemedel mot bréstcancer. Oblique har fér narvarande en pipeline med fyra antikroppsprojekt

inom terapiomradena smarta.

Bolaget har for avsikt att samarbeta med andra bolag for att na en framtida marknad. Under augusti 2024 startade Oblique
Theraepeutics ett samarbete med det amerikanska Iakemedelsbolaget Eli Lilly i detta syfte.

Verksamheten startades under hdsten 2015 och bedrivs i hyrda lokaler pa Biotech Center vid Sahlgrenska Universitetssjukhuset och
sedan 2018 i inhyrda lokaler i Vasastan Stockholm. Bolaget har fornarvarande 15 anstallda varav fem ar lokaliserade i Stockholm.
Dessutom har bolaget tva externa konsulter verksamma i bolagets olika projekt.

Flerarsoversikt* 2024
Nettoomsattning (tkr) 491
Resultat efter finansiella poster (tkr) -29 347
Soliditet (%) 65%
Antal anstallda 10

*Definitioner av nyckeltal, se noter

Storsta dgarna i aktieboken - per 2024-12-31 ar:
Agare

Corespring Invest AB

N.a.scent Invest Il AB

Advecto AB agargrupp

Carljohan Lagervall AB

Quig Holding AB

Nordnet Pensionsforsakring AB
Granitor Growth Management AB
Tibia Konsult AB

Grundare

Strategic Wisdom Nordic Aktiebolag
Ovriga aktiedgare

Totalt

2023 2022

0 0

-61 929 -111 709
62% 71%

15 18

Antal aktier Andelar
7 068 506 15,48%
6 879 141 15,07%
4876 615 10,68%
4009 731 8,78%
3377788 7,40%
2 532 663 5,55%
1428 572 3,13%
1293 091 2,83%
1164 372 2,55%
716 388 1,57%

12 307 846 26,96%
45 654 713 100,00%

2021

-49 373
92%
16

2020
150

-31 523
93%

12
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Vasentliga hindelser under réakenskapsaret
* | januari 2024 registrerades teckning av nya aktier kopplat till ett av bolagets kvalificerade personaloptionsprogram (KP0O2020).

* Oblique Therapeutics AB (publ) offentliggjorde den 12 februari 2024 ett informationsmemorandum med anledning av férestaende
féretrddesemission om 28,6 MSEK.

* Oblique Therapeutics AB (publ) erhdll validering av AbiProt® teknologin i samarbete med AAX Biotech.

* Bolaget offentliggjorde att ett antal targets, inklusive jonkanalen NaV 1.8, nominerats som malproteiner for fortsatt forskning och
utveckling avseende behandling av smarta.

» Styrelsen for Oblique Therapeutics AB (publ) offentliggjorde den 14 mars utfallet av den nyemission av aktier av serie A med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare som det beslutats om den 9 februari 2024 ("Foretradesemissionen”).
Teckningssammanstallningen visar att totalt 5 388 122 aktier av serie A, motsvarande cirka 66,09 procent av Féretradesemissionen
tecknades med och utan stéd av teckningsratter. Genom Foretrddesemissionen tillférdes Oblique Therapeutics AB(publ) darmed cirka
18,9 MSEK fore emissionskostnader.

» Den 12 april registrerades foretradesemissionen pa Bolagsverket och antalet A-aktier ar darefter 42 107 581, samt att bolagets
aktiekapital ar 2 105 379,05 kronor.

* Den 18 juni ingick Oblique Therapeutics AB (publ) och Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH) ett strategiskt samarbetsavtal fér analys
av proteinstrukturer med superdatorer.

» Den 31 oktober offentliggjordes utfallet av den nyemission av aktier av serie A med foretradesratt for Bolagets aktieagare som
styrelsen beslutade om den 4 oktober 2024. Tecknings-sammanstallningen visade att totalt 3 547 132 aktier av serie A, motsvarande
cirka 42,12 procent av Foretradesemissionen tecknades med och utan stdd av teckningsratter. Genom Foéretradesemissionen tillférdes
Oblique Therapeutics darmed cirka 13,3 MSEK fore emissionskostnader.

» Den 12 november registrerades foretradesemissionen pa Bolagsverket och antalet A-aktier ar darefter 45 654 713, samt att bolagets
aktiekapital ar 2 282 735,65 kronor.

* | oktober etablerades ett samarbete med ett ledande veterinarmedicinskt bolag. Detta galler ett malprotein vars identitet ar
konfidentiellt. Aven de kommersiella detaljerna &r konfidentiella.

+ Oblique Therapeutics (publ) har ocksa etablerat ytterligare ett nytt samarbete med Eli Lilly. Malproteinet ar annu sa lange
konfidentiellt. De finansiella detaljerna liknar de som gallde kring vart férsta samarbete, med potentiella milestonens samt royalties.

Forvantad framtida utveckling samt risker och osakerhetsfaktorer

Bolaget forvantas utvecklas enligt de strategiska och finansiella planer som ligger. Givetvis finns makroekonomiska, och
marknadsmassiga faktorer som bolaget inte kan kontrollera och som pa ett eller annat satt kan paverka framtida finansiering (andrad
investeringsvilja) och resultat. Vidare kan bolagets projekt bli mindre attraktiva som en foljd av konkurrens, eller utvecklingstekniska
bakslag (bristande effekt eller oacceptabla biverkningar).

Affarsutveckling

Fokus under arets senare halva har legat pa att etablera samarbete med utldndska (ffa amerikanska) VC-firmor och lakemedelsbolag
for att finansiera utvecklingen av OT-3607 (antagonist) och OT-3003 (partiell agonist) till IND-stadiet (dvs gora det fardigt att paborja fas
1.) Kostnaderna for att driva bada projekten till detta stadium beréknas till ca SEK 250 miljoner. | skrivande stund pagar aktiva
diskussioner med 16 olika potentiella partners, huvudsakligen amerikanska sadana.

Forskning och utveckling

Bolaget bedriver utveckling av nya antikroppsbaserade lakemedel i tidig fas. Bolaget har tva huvudprojekt som bedrivs i egen regi:
TRPV1 och NaV 1.8. Dessutom ar bolaget involverat i ett strategiskt partnerskap med det amerikanska lakemedelsforetaget Eli Lilly
avseende flera samarbetsprojekt.

Bolaget har sedan féregaende ar pavisat antikroppar som blockerar jonkanalenTRPV1, sa kallade antagonister. Under 2024 har
bolaget i detalj analyserat samtliga antikroppar som vi tagit fram mot TRPV1. Vi har i dessa studier funnit att nagra av de antikroppar,
som tidigare definierats som antingen inaktiva eller antagonister, i sjalva verket ar svagt stimulerande (s.k. partiella agonister). Under
hdsten 2024 kunde vi med dessa antikroppar visa att de sanolikt utgor en ny klass smartlakemedel med vilka man kan forhindra
smartsignalering i TRPV1-uttryckande neuron.
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Yuerigare et vikugt rramstieg bolaget gjort unaer aret ar att man mea anvananing av ApIFrot IlyCckays igentriera ett antal yuerst
intressanta omraden pa en jonkanal som heter NaV1.8. Denna jonkanal ar sedan lange identifierad som ett ytterst lovande malprotein
for smartbehandling. Genom kliniska studier pa manniska har ett stort amerikanskt I1akemedelsbolag visat att en sma-molekyl som
blockerar NaV1.8. formar ge smartlinding. Daremot ar bolaget, och andra, 6évertygade om att en antikropp mot NaV1.8 pa ett mycket
battre satt skulle kunna blockera Nav1.8, och darmed aven utgora ett mycket effektivare alternativ till sma-molekyler. Saledes ar vi nu i
dialog med ett storre Iakemedelsbolag om att utnyttja vara fynd med AbiProt for att tillverka antikroppar mot detta hogintressanta
malprotein.

Framstegen i samarbetet med Eli Lilly ar konfidentiella, men arbetet fortskrider i princip i enlighet med 6éverenskommen plan.

Maojligheterna till fortsatt drift

Under oktober manad 2024 genomférdes en foretradesemission som tecknades med och utan stéd av teckningsratter och som tillférde
bolaget cirka 13,3 MSEK fore emissionskostnader. Nuvarande kassa erbjuder finansiering fram till juni 2025. Styrelsens uppfattning ar
att bolagets verksamhet kan sakerstallas for hela verksamhetsaret 2025 med en kombination av att nyttja befintliga resurser pa ett
kostnadseffektivt vis, méjliga tillskott fran strategiska samarbeten, samt en foéretradesemission i andra kvartalet 2025.

Transaktioner med narstaende
Styrelseledamoten Hans Peter Ostler har erhallit 283 TSEK i ersattning for arbete som finansiell radgivare under 2024.

Rapport 6ver forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Ejregistr. Overkursfond Balanserat Arets Totalt
aktiekapital resultat resultat eget kapital
Ingaende balans 2024-01-01 1826 0 325 566 -253 874 -61 929 11 589
Omforing resultat foregéende ar -61 929 61929 0
Nyemission, KPO 10 10
Nyemission 447 31713 32160
Emissionskostnader -3 203 -3 203
Arets resultat -29 347 -29 347
Utgaende balans 2024-12-31 2283 0 354 076 -315 803 -29 347 11 209

Bolaget har vid 2024 ars utgang 45 654 713 st aktier med ett kvotvarde pa 0,05 kr.

Forslag till resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel

Overkursfond 354 076 155
Balanserat resultat -315802 776
Arets resultat -29 347 436

8 925 943

disponeras sa att
i ny rakning 6verfores 8 925 943
8925 943

Betraffande bolagets resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande tillaggsupplysningar.
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Resultatriakning
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2024-01-01 2023-01-01
Not -2024-12-31 -2023-12-31
Nettoomsattning 491 0
Ovriga rorelseintakter 177 0
668 0
Rérelsens kostnader

Ink6p av varor och tjanster -2 460 -3 845
Ovriga externa kostnader -8 387 -10 355
Personalkostnader 3 -18 206 -23 565
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -940 -985
Ovriga rérelsekostnader -127 0
-30 120 -38 750
Rorelseresultat -29 452 -38 750

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 -23 119
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 170 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -65 -60
Resultat efter finansiella poster -29 347 -61 929
Arets resultat -29 347 -61 929
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Balansrakning
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2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken,
samt liknande rattigheter 654 751
654 751
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 754 1536
Inventarier och installationer - -
Forbattringsutgifter pa annans fastighet - 2
754 1538
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 150 103
150 103
Summa anldggningstillgangar 1558 2392
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 492 -
Fordringar hos koncernforetag - 57
Aktuell skattefordran 865 0
Ovriga fordringar 434 1103
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 928 1040
2719 2200
Kassa och bank 12 866 13 969
Summa omsattningstillgangar 15585 16 169
SUMMA TILLGANGAR 17 143 18 561
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Not 2024-12-31 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 9 2283 1826
2283 1826
Fritt eget kapital
Overkursfond 354 076 325 566
Balanserat resultat -315 803 -253 874
Arets resultat -29 347 -61 929
8 926 9763
Summa eget kapital 11 209 11 589
Langfristiga skulder 10
Skulder till kreditinstitut 850 850
850 850
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 638 1289
Skulder till koncernféretag 53 -
Ovriga skulder 1554 439
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 839 4 394
5084 6122
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17 143 18 561
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper m.m.

Allméanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3).

Principerna ar oférandrade jamfoért med féregaende ar.

Koncernredovisning
Ingen koncernredovisning upprattas med hanvisning till ARL 7:3

Intéktsredovisning
Intakten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt eller kommer att fa. Det innebar att féretaget redovisar intakten till nominellt
varde (fakturabelopp) om foretaget far ersattning i likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Férséljning av varor
Vid forsaljning av varor redovisas normalt inkomsten som intékt nar de vasentliga férmaner och risker som ar férknippade med agandet
av varan har 6verforts fran foretaget till kdparen.

Rénta , royalty och utdelning
Ersattning i form av ranta, royalty eller utdelning redovisas som intakt nar det ar sannolikt att foretaget kommer att fa de ekonomiska
fordelar som ar forknippade med transaktionen och nar inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Ranta redovisas som intakt enligt den s.k. effektivrantemetoden.
Royalty periodiseras i enlighet med 6éverenskommelsens ekonomiska innebord.
Utdelning redovisas som intakt nar foretagets ratt till betalning ar sakerstalld.

Offentliga bidrag
| de fall ingen framtida prestation for att erhalla bidragen kravs, intaktsfor foretaget offentliga bidrag da villkoren for att erhalla bidragen
ar uppfyllda. Offentliga bidrag varderas till det verkliga vardet av vad foretaget har erhallit eller kommer att erhalla.

Leasingavtal

Féretaget som leasetagare

Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella som operationella, som operationella leasingavtal. Operationella
leasingavtal redovisas som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Se vidare not 3.

Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar som foretaget lamnar till de anstallda. Foretagets ersattningar innefattar bland
annat |6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersattningar efter avslutad anstallning (pensioner). Redovisning sker i takt
med intjdnandet. Ersattningar till anstallda efter avslutad anstallining avser avgiftsbestamda eller formansbestdmda pensionsplaner.
Som avgiftsbestamda planer klassificeras planer dar faststallda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser, vare sig legala eller
informella, att betala nagot ytterligare, utéver dessa avgifter. Ovriga planer klassificeras som férméansbestamda pensionsplaner.

Foretaget har inga 6vriga langfristiga erséattningar till anstallda.
Foretaget har endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Utgifter for avgiftsbestdamda planer redovisas som en kostnad under den period

de anstallda utfor de tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.

Omrakning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rorelsefordringar och
rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som
finansiella poster.
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Skatt
Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte
redovisats. Aktuell skatt beraknas utifran per den skattesats som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till fljd av tidigare handelser. Redovisning sker enligt
balansrakningsmetoden. Enligt denna redovisas uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa temporéara skillnader som
uppstar mellan bokférda respektive skattemassiga varden for tillgangar och skulder samt for dvriga skattemassiga avdrag eller
underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp. Uppskjuten
skatt berdknas utifran beslutad skattesats pa balansdagen. Effekter av forandringar i gallande skattesatser resultatfors i den period
férandringen lagstadgats. Uppskjutna skattefordringar reduceras till den del det inte ar sannolikt att den underliggande skattefordran
kommer att kunna realiseras inom en dverskadlig framtid. Uppskjuten skattefordran redovisas som finansiell anlaggningstillgang och
uppskjuten skatteskuld som avsattning. Se vidare not 8.

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar utgors av patent och IP rattigheter redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsbart belopp utgors av anskaffningsvardet minskat med ett beraknat restvarde om detta ar vasentligt. Avskrivning sker linjart
over den forvantade nyttjandeperioden.

Foljande avskrivningstider tillampas: Antal ar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 10 ar

Internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar
Foretaget tillampar den s.k. "kostnadsféringsmodellen" avseende internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar. Metoden
innebar att samtliga interna utgifter for framtagande av en immateriell anlaggningstillgang kostnadsfors direkt nar de uppkommer.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgadngarna skrivs av linjart dver tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod.

Foljande avskrivningstider tillampas: Antal ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Finansiella instrument
Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvardet.

Fordringar, skulder och avsattningar

Om inget annat anges ovan varderas kortfristiga fordringar till det 1agsta av dess anskaffningsvarde och det belopp varmed de beraknas
bli reglerade. Langfristiga fordringar och langfristiga skulder varderas efter det forsta varderingstillfallet till upplupet anskaffningsvarde.
Ovriga skulder och avsattningar varderas till de belopp varmed de beréknas bli reglerade. Ovriga tillgangar redovisas till
anskaffningsvarde om inget annat anges ovan.
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Noter

Not 2 Uppskattningar och Bedomningar
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Bolaget har gjort vissa uppskattningar och bedémningar paverkar vardering av tillgangar och skulder. Vardet pa bolagets immateriella
tillgangar, som utgdrs av patent, ar en uppskattning som bygger pa historisk erfarenhet och forvantningar pa framtida handelser som

anses sannolika.

Not 3 Anstallda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

2024 2023
Mén 3 7
Kvinnor 7 11
10 18
Not 4 Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter
2024-12-31 2023-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 969 969
Arets anskaffningar 0 0
Utgaende ackumulerade 969 969
anskaffningsvarden
Ingadende avskrivningar -218 -121
Arets avskrivningar -97 -97
Utgaende ackumulerade -315 -218
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 654 751
Not 5 Maskiner och andra tekniska anlaggningar
2024-12-31 2023-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 5102 5049
Arets anskaffningar 59 53
Utgaende ackumulerade 5161 5102
anskaffningsvarden
Ingadende avskrivningar -3 566 -2 697
Arets avskrivningar -841 -869
Utgaende ackumulerade -4 407 -3 566
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 754 1536
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Not 6 Inventarier, verktyg och installationer
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2024-12-31 2023-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 44 44
Arets anskaffningar 0 0
Utgaende ackumulerade 44 44
anskaffningsvarden
Ingadende avskrivningar -44 -44
Arets avskrivningar 0 0
Utgaende ackumulerade -44 -44
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 0 0
Not 7 Nedlagda utgifter pa annans fastighet

2024-12-31 2023-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 288 288
Arets anskaffningar 0 0
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Utgaende ackumulerade 288 288
anskaffningsvarden
Ingadende avskrivningar -286 -266
Arets avskrivningar -2 -20
Utgaende ackumulerade -288 -286
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 0 2
Not 8 Andelar i koncernforetag

2024-12-31 2023-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 78 780 78 780
Arets anskaffningar 47 0
Utgaende ackumulerade 78 827 78 780
anskaffningsvarden
Ingadende nedskrivningar -78 677 -57 851
Arets nedskrivningar 0 -20 826
Utgaende ackumulerade -78 677 -78 677
nedskrivningar
Utgaende redovisat varde 150 103
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Not 8 Specifikation av andelar i koncernforetag
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Namn Kapital- Rostritts- Antal Bokfort
andel andel andelar varde
Cinda Pharma AB 100% 100% 500 150
150
Org.nr. Site Eget Arets
kapital resultat*
Cinda Pharma AB 559088-7906 Goteborg 47 -50
Not 9 Upplysning om aktiekapital
Antal aktier Kvotviarde per aktie
Antal/varde vid arets ingang 36 519 459 0,05
Konvertering av konvertibler 1A 200 000 0,05
Foretradesemission 1 5388 122 0,05
Foretradesemission 2 3547 132 0,05
Antal/varde vid arets utgang 45654 713 0,05
Not 10 Langfristiga skulder
2024-12-31 2023-12-31
Forfaller mellan 1 och 5 ar efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut 0 0
0 0
Forfaller senare an 5 ar efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut 850 850
850 850
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Not 11 Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Den dag som framgar av respektive befattningshavares elektroniska underskrift

Jonas Ekblom Christer Nordstedt
Ordférande Verkstallande direktor
Hans-Peter Ostler Saren Bregenholt

Marianne Dicander Alexandersson  Camilla Svensson

Var revisionsberattelse har den dag som framgar av min elektroniska underskrift.

Frejs Revisorer AB

UIf Johansson
Auktoriserad revisor
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