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Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Oblique Therapeutics AB &r ett publikt bolag som bedriver forsknings- och utvecklingsverksamhet med malet att ut-veckla

Sida 2

antikroppsbaserade lakemedel, primart inom kronisk och akut sméarta. Bolaget fokuserar aven pa att kommersi-alisera sin proprietara
teknologi genom att méjliggora for externa partners att identifiera antikroppar mot sa kallade svara lakemedelstarget.

Dotterbolaget Cinda Pharma AB bedriver for narvarande ingen verksamhet, da det tidigare projektet har avyttrats.

Oblique Therapeutics har som strategi att samarbeta med andra bolag for att utveckla och kommersialisera sina projekt. Under 2025

har bolaget bedrivit samarbete med det amerikanska lakemedelsbolaget Eli Lilly, samt med ett stérre amerikanskt bolag inom

veterinarmedicin.

Verksamheten har under 2025 bedrivits i hyrda lokaler i Stockholm och Géteborg. Lokalerna i Goéteborg sades upp under 2025, och

lokalerna i Stockholm avvecklades under varen 2026.

Bolaget har for narvarande fem heltidsanstallda.

Flerarsoversikt* 2025
Nettoomsattning (tkr) 970
Resultat efter finansiella poster (tkr) -21 246
Soliditet (%) 51%
Antal anstéllda 10

*Definitioner av nyckeltal, se noter

Storsta dgarna i aktieboken - per 2025-12-31 ar:
Agare

Corespring Invest AB

N.a.scent Invest Il AB

Advecto AB agargrupp

Carljohan Lagervall AB

Quig Holding AB

Nordnet Pensionsforsakring AB
Granitor Growth Management AB
Tibia Konsult AB

Futur pension forsakringsaktiebolag
Strategic Wisdom Nordic Aktiebolag
Ovriga aktieagare

Totalt

2024

491
-29 347

65%

Antal aktier
7 068 506
6 879 141
4 876 615
4009 731
3610775
2525512
1428 572
1293 091

815232
716 388
12 431 150
45 654 713

2023

0

-61 929
62%

15

Andelar
15,48%
15,07%
10,68%

8,78%
7,91%
5,53%
3,13%
2,83%
1,79%
1,57%
27,23%
100,00%

2022

0

-111 709
71%

18

2021

-49 373
92%
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret
* Bokslutskommuniké 2024 publicerades den 21 februari.

* Bolaget holl arsstdamma den 20 maj. Till ny ordférande valdes Hans-Peter Ostler och kvarstadende ledaméter Jonas Ekblom samt
Sdren Bregenholt. Marianne Dicander och Camilla Svensson avgick.

» VD Christer Nordstedt gav den 27 maj en djupgéende statusuppdatering av bolaget i form av en bolagspresentation med en
efterféljande fragestund hos Redeye Nordic Growth.

* Den 3 juni meddelade styrelsen att bolaget, med stéd av bemyndigandet fran arsstamman den 20 maj, beslutat genomféra en
foretradesemission av konvertibler som vid full teckning tillfor bolaget 15,2 MSEK fére emissionskostnader.

 Den 11 juni offentliggjorde bolaget att man genomfér kostnadsbesparingar, inklusive personalminskningar och andra
besparingsatgarder, i syfte att optimera kapitalanvandning och prioritera de aktiviteter som pa kort sikt har storst vardeskapande
potential.

» Den 18 juni offentliggjorde bolaget att man upprattat ett EU-tillvaxtprospekt som samma dag har godkants och registrerats av
Finansinspektionen.

* Den 7 juli meddelade styrelsen utfallet av den féretradesemission av konvertibler som beslutades den 3 juni 2025, med st6d av
bemyndigandet fran arsstamman den 20 maj 2025. Teckningssammanstallningen visade att totalt 14 515 063 konvertibler,
motsvarande ett sammanlagt nominellt belopp om ca 14,5 MSEK och ca 95,4% av emissionen, tecknades. Bolaget tillférs darmed ca
14,5 MSEK fore emissionskostnader.

» Den 19 september meddelar bolagets VD att man tagit beslut att starta framstallning av antikroppar i samarbete med CRO fér Nav 1.8
blockeraren. Man har aven levererat Abiprot-data till Eli Lilly, som i sin tur skall utveckla antikroppar baserade pa dessa data.

» Under hosten levererades AbiProt data till veterinarfarmabolaget som pabérjade arbetet med att framstalla antikroppar

» Den 29 december konstatera bolagets VD att de kostnadsbesparingar som har genomférts nu har borjat ge full effekt. Den budget
som lagts, tillsammans med planerade finansiella runway in i juni 2026, gar enligt plan vilket naturligtvis ar mycket gladjande. Den ar
dock i allt vasentligt genomford.

Forvantad framtida utveckling samt risker och osékerhetsfaktorer

Bolaget férvantas utvecklas enligt de strategiska och finansiella planer som ligger. Givetvis finns makroekonomiska, och
marknadsmassiga faktorer som bolaget inte kan kontrollera och som pa ett eller annat satt kan paverka framtida finansiering (adndrad
investeringsvilja) och resultat. Vidare kan bolagets projekt bli mindre attraktiva som en f6ljd av konkurrens, eller utvecklingstekniska
bakslag (bristande effekt eller oacceptabla biverkningar).

Affarsutveckling

Under 2025 har fokus i hog grad legat pa att etablera samarbeten med internationella aktorer, framst amerikanska lakemedelsbolag
och riskkapitalbolag, i syfte att finansiera den fortsatta utvecklingen av bolagets mest avancerade projekt, OT-3607 (TRPV1-
blockerare).

Under aret har bolaget etablerat nara relationer med ett stort antal relevanta aktérer och for I6pande dialoger med flera potentiella
partners. Som en del av dessa processer har ett flertal due diligence-utvarderingar av projektet genomforts.

Parallellt har bolaget kunnat revidera ned de uppskattade utvecklingskostnaderna. Till f6ljd av 6kad konkurrens inom CRO-marknaden
har kostnaderna for IND-férberedande arbete minskat, och den nuvarande bedémningen &r att utvecklingen av TRPV1-
blockerarprojektet till IND-stadiet kan genomféras till en kostnad som understiger 100 MSEK.

Bolaget har aven under aret arbetat aktivt med att etablera externa samarbeten for att kompensera for avvecklingen av den interna
laborativa verksamheten. Dessa initiativ har konkretiserats efter arsskiftet 2025/2026, men det strategiska arbetet inleddes under 2025.

Diskussioner kring 6vriga projekt, inklusive NaV1.8 och TRPV1-agonistprogrammet, pagar fortsatt. Den vetenskapliga huvudfokusen
under aret har dock legat pa TRPV1-blockerarprojektet.
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Forskning och utveckling

Bolaget har fér narvarande fem projektomraden som oberoende av varandra har potential att utgéra framtida intakts-strommar. Dessa
utgérs av TRPV1-blockerare (bolagets mest avancerade projekt), TRPV1-partiella agonis-ter/allosteriska modulatorer, NaV1.8-
projektet, samarbetsprojektet med Eli Lilly samt teknologisamarbeten baserade pa bolagets AbiProt-plattform, vilken kan
tillgéngliggoras for externa partners pa ett terapiomrades-agnostiskt satt.

Under 2025 har bolaget gjort betydande framsteg inom TRPV 1-blockerarprojektet. Fordjupade analyser har gett en 6kad forstaelse for
mekanismen bakom antikropparnas verkan. Parallellt har externa data fran andra aktorer ytterligare starkt valideringen av TRPV1 som
smarttarget, vilket vasentligt minskar den vetenskapliga risken i projektet.

Utvecklingen inom TRPV1-agonistprojektet har under aret varit begréansad. Detta beror framst pa att vissa kritiska prekliniska studier,
som efterfragats av potentiella partners, &nnu inte har kunnat genomforas till foljd av resursbegransningar.

NaV1.8-projektet har daremot utvecklats mycket positivt under 2025. Genom en AbiProt-baserad screeningkampanj har bolaget
identifierat ett flertal attraktiva bindningsomraden pa malproteinet. | samarbete med ett CRO-bolag har antikroppar tagits fram med
lovande egenskaper. Dessa kandidater planeras att genomga funktionell utvardering under 2026.

Samarbetet med Eli Lilly har utvecklats i positiv riktning under aret. Bolaget har levererat 6verenskomna resultat, och projektet drivs nu
vidare i sin helhet av Eli Lilly, som har uttryckt tillfredsstéllelse med utfallet hittills.

Mojligheterna till fortsatt drift

Oblique Therapeutics AB:s framtida vinstpotential &r i hog grad beroende av marknadens framtida utveckling. Befintlig kassa per den
31 december 2025 sakrar fortsat drift, enligt nuvarande affarsplan, fram till juni 2026. For att finansiera den fortsatta utvecklingen
darefter kommer bolaget behdva ta in mer kapital. Tillsammans med bolagets starka agare utvarderas finansieringsalternativ. Styrelsen
bedoémer mojligheten att anskaffa nytt kapital som goda.

Transaktioner med nérstadende
Styrelseledamoten Hans Peter Ostler har erhallit 38,5 TSEK i ersattning for arbete som finansiell radgivare under 2025.

En tidigare styrelseledamot, Camilla Svensson, har erhallit 90 TSEK i ersattning for arbete som vetenskaplig radgivare under 2025.

Rapport 6ver forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Ej registr. Overkursfond Balanserat Arets Totalt
aktiekapital resultat resultat eget kapital
Ingaende balans 2025-01-01 2283 0 354 076 -315 803 -29 347 11 209
Omforing resultat foregaende ar -29 347 29 347 0
Nyemission / konverteringslan 487 14 136 14 623
Ranta konverteringslan 24 707 731
Emissionskostnader -646 -646
Arets resultat -21 246 -21 246
Utgaende balans 2025-12-31 2283 511 368 273 -345 150 -21 246 4671

Bolaget har vid 2025 ars utgang 45 654 713 st aktier med ett kvotvarde pa 0,05 kr.
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Forslag till resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

disponeras sa att

i ny rakning 6verfores

Betraffande bolagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande tillaggsupplysningar.
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368 272 675
-345 150 213
-21 246 246

1876 216

1876 216
1876 216
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Resultatrakning
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2025-01-01 2024-01-01
Not -2025-12-31 -2024-12-31
Nettoomsattning 970 491
Ovriga rérelseintakter 498 177
1468 668
Rérelsens kostnader

Inkdp av varor och tjanster -1622 -2 460
Ovriga externa kostnader -5 562 -8 387
Personalkostnader 3 -13 606 -18 206
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -898 -940
Ovriga rorelsekostnader -217 -127
-21 905 -30 120
Rorelseresultat -20 437 -29 452

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag -103 0
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 71 170
Rantekostnader och liknande resultatposter -778 -65
Resultat efter finansiella poster -21 246 -29 347
Arets resultat -21 246 -29 347
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Balansrakning
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken,
samt liknande rattigheter

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier och installationer
Forbattringsutgifter pa annans fastighet

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Summa anlaggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

2025-12-31

2041
2041

65

65

47
a7

2153

194
336

279
812

6 224
7036

9189

Sida 7

2024-12-31

654
654

754

754

150
150

1558

492

865
434
928
2719

12 866
15 585

17 143
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Not 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 9 2283 2283
Ej registrerat aktiekapital 511 0
2794 2283
Fritt eget kapital
Overkursfond 0 354 076
Balanserat resultat 23123 -315 803
Arets resultat -21 246 -29 347
1877 8 926
Summa eget kapital 4671 11 209
Langfristiga skulder 10
Skulder till kreditinstitut 850 850
850 850
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 932 638
Skulder till koncernféretag 51 53
Ovriga skulder 784 1554
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1901 2839
3668 5084
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9189 17 143
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper m.m.

Allméanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3).

Principerna ar oférandrade jamfort med féregaende ar.

Koncernredovisning
Ingen koncernredovisning uppréattas med hanvisning till ARL 7:3

Intéktsredovisning
Intékten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt eller kommer att fa. Det innebér att foretaget redovisar intakten till nominellt
varde (fakturabelopp) om foretaget far ersattning i likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag gors for Iamnade rabatter.

Férséljning av varor
Vid forsaljning av varor redovisas normalt inkomsten som intékt nar de vasentliga formaner och risker som ar forknippade med agandet
av varan har &verforts fran foretaget till kdparen.

Raénta , royalty och utdelning
Ersattning i form av ranta, royalty eller utdelning redovisas som intakt nar det ar sannolikt att féretaget kommer att fa de ekonomiska
fordelar som &r forknippade med transaktionen och nar inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Ranta redovisas som intékt enligt den s.k. effektivrantemetoden.
Royalty periodiseras i enlighet med dverenskommelsens ekonomiska innebdrd.
Utdelning redovisas som intakt nar foretagets ratt till betalning ar sakerstalld.

Offentliga bidrag
| de fall ingen framtida prestation for att erhalla bidragen kravs, intaktsfor foretaget offentliga bidrag da villkoren for att erhalla bidragen
ar uppfyllda. Offentliga bidrag varderas till det verkliga vardet av vad féretaget har erhallit eller kommer att erhalla.

Leasingavtal

Féretaget som leasetagare

Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella som operationella, som operationella leasingavtal. Operationella
leasingavtal redovisas som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Se vidare not 3.

Erséttningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar som féretaget lamnar till de anstéllda. Foretagets ersattningar innefattar bland
annat I6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersattningar efter avslutad anstallning (pensioner). Redovisning sker i takt
med intjianandet. Ersattningar till anstallda efter avslutad anstallning avser avgiftsbestdmda eller férmansbestamda pensionsplaner.
Som avgiftsbestdmda planer klassificeras planer dar faststallda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser, vare sig legala eller
informella, att betala nagot ytterligare, utdver dessa avgifter. Ovriga planer klassificeras som férmansbestamda pensionsplaner.
Foretaget har inga Ovriga langfristiaa ersattningar till anstallda.

Foretaget har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Utgifter for avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad under den period
de anstallda utfér de tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.

Omrakning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rérelsefordringar och
rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som
finansiella poster.
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Skatt
Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrdkningen, utom da underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare rékenskapsars inkomstskatt som annu inte
redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran per den skattesats som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till foljd av tidigare héandelser. Redovisning sker enligt
balansrakningsmetoden. Enligt denna redovisas uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa temporara skillnader som
uppstar mellan bokforda respektive skattemassiga varden for tillgangar och skulder samt for ovriga skattemassiga avdrag eller
underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp. Uppskjuten
skatt beraknas utifran beslutad skattesats pa balansdagen. Effekter av forandringar i gallande skattesatser resultatférs i den period
férandringen lagstadgats. Uppskjutna skattefordringar reduceras till den del det inte ar sannolikt att den underliggande skattefordran
kommer att kunna realiseras inom en 6verskadlig framtid. Uppskjuten skattefordran redovisas som finansiell anlaggningstillgang och
uppskjuten skatteskuld som avsattning. Se vidare not 8.

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar utgors av patent och IP rattigheter redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsbart belopp utgors av anskaffningsvardet minskat med ett beraknat restvarde om detta ar vasentligt. Avskrivning sker linjart
Over den férvantade nyttjandeperioden.

Féljande avskrivningstider tillampas: Antal ar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 10 ar

Internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar
Foretaget tillampar den s.k. "kostnadsféringsmodellen" avseende internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar. Metoden
innebar att samtliga interna utgifter for framtagande av en immateriell anlaggningstillgang kostnadsfors direkt nar de uppkommer.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart dver tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod.

Foljande avskrivningstider tillampas: Antal ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Finansiella instrument
Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvardet.

Fordringar, skulder och avsattningar

Om inget annat anges ovan varderas kortfristiga fordringar till det Iagsta av dess anskaffningsvarde och det belopp varmed de beraknas
bli reglerade. Langfristiga fordringar och langfristiga skulder varderas efter det forsta varderingstillfallet till upplupet anskaffningsvarde.
Ovriga skulder och avséttningar varderas till de belopp varmed de beraknas bli reglerade. Ovriga tillgangar redovisas till
anskaffningsvarde om inget annat anges ovan.
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Noter

Not 2 Uppskattningar och Bedomningar
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Bolaget har gjort vissa uppskattningar och bedémningar paverkar vardering av tillgangar och skulder. Vardet pa bolagets immateriella
tillgangar, som utgdrs av patent, ar en uppskattning som bygger pa historisk erfarenhet och férvantningar pa framtida handelser som

anses sannolika.

Not 3 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

2025 2024
Mén 4 3
Kvinnor 6 7
10 10
Not 4 Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter
2025-12-31 2024-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 969 969
Arets anskaffningar 1649 0
Utgaende ackumulerade 2618 969
anskaffningsvarden
Ingédende avskrivningar -315 -218
Arets avskrivningar -262 -97
Utgaende ackumulerade -577 -315
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 2041 654
Not 5 Maskiner och andra tekniska anlaggningar
2025-12-31 2024-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 5161 5102
Arets anskaffningar 59
Forsaljningar/utrangeringar -3 234 0
Utgaende ackumulerade 1927 5161
anskaffningsvarden
Ingaende avskrivningar -4 407 -3 566
Forsaljningar/utrangeringar 3181 0
Arets avskrivningar -636 -841
Utgaende ackumulerade -1 862 -4 407
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 65 754



Oblique Therapeutics AB (Publ)
559017-4487

Not 6 Inventarier, verktyg och installationer
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2025-12-31 2024-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 44 44
Arets anskaffningar 0
Forsaljningar/utrangeringar -44
Utgaende ackumulerade 0 44
anskaffningsvarden
Ingaende avskrivningar -44 -44
Forsaljningar/utrangeringar 44 0
Arets avskrivningar 0 0
Utgaende ackumulerade 0 -44
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 0 0
Not 7 Nedlagda utgifter pa annans fastighet

2025-12-31 2024-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 288 288
Arets anskaffningar 0 0
Forsaljningar/utrangeringar -288 0
Utgaende ackumulerade 0 288
anskaffningsvarden
Ingaende avskrivningar -288 -286
Forsaljningar/utrangeringar 288 0
Arets avskrivningar 0 -2
Utgaende ackumulerade 0 -288
avskrivningar
Utgaende redovisat viarde 0 0
Not 8 Andelar i koncernforetag

2025-12-31 2024-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 78 827 78 780
Arets anskaffningar 47
Utgaende ackumulerade 78 827 78 827
anskaffningsvarden
Ingdende nedskrivningar -718 677 -78 677
Arets nedskrivningar -103 0
Utgaende ackumulerade -78 780 -78 677
nedskrivningar
Utgaende redovisat varde a7 150
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Not 8 Specifikation av andelar i koncernféretag

Namn

Cinda Pharma AB

Cinda Pharma AB

Not 9 Upplysning om aktiekapital

Antal/varde vid arets ingang

Antal/varde vid arets utgang

Not 10 Langfristiga skulder

Forfaller mellan 2 och 5 ar efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut

Forfaller senare an 5 ar efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut

Not 11 Vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets utgang

Kapital- Rostratts-
andel andel
100% 100%
Org.nr. Séte

559088-7906 Goteborg

Antal aktier

45654 713
45654 713
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Antal Bokfort
andelar varde
500 47

47

Eget Arets
kapital resultat®
40 -7

Kvotvarde per aktie

0,05
0,05

2025-12-31 2024-12-31

0 0
0 0
850 850
850 850

Styrelsen har under varen 2026 haft skal att anta att det egna kapitalet understiger halften av det registrerade aktiekapitalet. En
kontrollbalansrakning har darfor upprattats per 2026-04-27. Kontrollbalansrakningen visar att det egna kapitalet inte uppgar till halften

av det registrerade aktiekapitalet.
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Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning
Arsredovisningens innehall blev klart den 27 april 2026
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Revisionsberadttelse

Till bolagsstamman i Oblique Therapeutics AB (publ)
Org.nr 559017-4487

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Oblique Therapeutics AB (publ) for ar 2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Oblique Therapeutics AB (publ)s finansiella stallning per den
2025-12-31 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrdkningen.

Grund foér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande
till Oblique Therapeutics AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Viisentlig oscdikerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamhet pa férvaltningsberattelsen i arsredovisningen och styrelsens information om
bolagets forutsattningar for fortsatt drift. Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten som
planerat under hela 2026. Vi har inte modifierat vart uttalande pa grund av detta.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att
den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvdanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att [amna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvédndare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse fér var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstéandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhdamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

- utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for Oblique Therapeutics AB (publ) for rakenskapsaret 2025 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Oblique Therapeutics AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstdllande direktoren ska skota den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed
vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och déar avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for
vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg, den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Frejs Revisorer AB

Rikard Sahle
Auktoriserad revisor
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